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RESUMO

SILVA, GERSON KLEBER DA. Uma abordagem da imporianaca analise das
Demonstra¢cdes Contabeis numa empresa do setodiatacaestudo de caso — caso da
empresa MAKRO S/A. 46 paginas. Monografia apresientpara obtencdo do titulo de
Bacharel em Ciéncias Contabeis. Faculdade de @&@mntabeis Luiz Mendes. 2006.

A analise das demonstracfes contabeis visa obfi@macdes financeiras e econdémicas,
tendo com objetivo a tomada de decisdo dentro de anganizacdo. Através das principais
demonstracdes, com o Balanco Patrimonial e a Demag@® do Resultado do Exercicio

extraem-se indices de dois periodos para obsensituacdo de solvéncia da Empresa
Atacadista S/A, uma companhia de capital abertan&todologia aplicada foi através de

estudo tedrico-empirico, fundamentando-se em ursquiEa bibliografia e documental sobre

a importancia da analise de balancos. Por susovesultado encontrado € de uma avaliacao
constituida de analise especificas, demonstradoitac8o financeira, econbmica e

administrativa da empresa Makro S/A, tendo comreef@a comparativa os exercicios de

2004 e 2005, para se encontra, com base em dademat@os, uma empresa solvente.

Enfim, a utilizacdo de quocientes é o instrumengisriradicional e também importante para
se ter uma analise como um todo de balancos,itbdde sendo a Unica, mais talvez a mais
importante forma de se analisar.

Palavra —chave Analise. Tomada de decisao.



ABSTRACT

Analyze herl/it of the accounting demonstrationskset® obtain financial and economical
information, tends inside with objective the soatiecision of an organization. Through the
main demonstrations, with the Patrimonial Swingamgl the Demonstration of the Result of
the Exercise indexes of two periods are extraateobserve the situation of solvency of the
Wholesale Company S/A, a company of open capitad. dpplied methodology was through
theoretical-empiric study, been based in a resebibhography and documental on the
importance of the analysis of swingings. For histitae, the found result is of a constituted
evaluation of it analyzes specify, demonstrated sitaation financial, economical and
administrative of the company Makro S/A, tends vatimparative reference the exercises of
2004 and 2005, for he/she is, with base in mathealatata, a solvent company. Finally, the
use of quotients is the instrument most traditi@ral also important to have an analysis as an
all of swingings, though not being the only, magthe most important form of analyzing.

Word -key: Taken analysis of decision.
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1 INTRODUCAO

No contexto que envolve o patriménio da empreseefggamento, processo de
producao, etc), a contabilidade acompanha tudo detaihado (quando cumprido fielmente
todo o seu processo metodoldgico). A contabilidadsilizada como conexdo aos negécios
da empresa, ou seja, ela interliga todo o sistan@esa, em funcdo da operacionalizacao de
suas atividades. Dentro tudo que pode oferecer fpaoaecer as operacdes da empresa, as
demonstracdes contabeis fornecem um grupo de infiifes representativas da situacao
patrimonial a serem examinadas.

Segundo Marion (2002, p. 32), a contabilidade éatdiiga quanto a origem do
homem. Tendo como objetivo somente controlar séinpanio e analisar a evolucao de sua
riqueza, a mesma comecou a utilizar métodos rudames de controles, que ao longo do
tempo, transformaram-se nos controles contabéizaatds atualmente.

Portanto, a contabilidade e as demonstracfes @stdho pecas fundamentais

para tornar o patriménio das empresas mais rent@velercado competitivel.



2 JUSTIFICATIVA

Com o avanco da contabilidade e a especializacdoraftssional contabil, fica
mais facil e acessivel para as empresas ingresserenercado, podendo oferecer um melhor
servico ou produto sem que sofra perda ou prejuizoontabilidade nos traz a analise de
balanco como a de técnica que objetresficar a situacdo econdmico-financeira em que se
encontra a empresa.

A analise das demonstracGes contabeis faz com qoatabilidade venha a ter
um carater analitico, tendo com se obter conclusdesdmicas e financeiras do patrimoénio
de uma empresa. Segundo Matarazzo (2003, p. 3@pdisse das demonstracdes visa extrair
informacdes para a tomada de decisdo. O perfeitbemimento do significado da cada conta
facilita a busca de informacdes precisa”.

Segundo Assaf Neto (2002, p. 48):

A andlise de balanco visa relatar, com base nawnmacées contabeis
fornecidas pelas empresas, a posicao econbémiceciita atual, as causas
que determinaram a evolug¢éo apresentada e as téasléuturas. Em outras
palavras, pela analise de balancos extraem-seniafiires sobre a posicao
passada, presente e futura (projetada) de uma sapre

Assim sendo, tem-se que a analise de balanco élamerto de utilidade nas
transacdes que a empresa for fazer como: as opsracprazo de compra e vendas de
mercadorias; quando for avaliar a eficiéncia adsiiativa, por exemplo: comparacdo com
concorrentes e, por fim, avaliar a situacédo ecooé+financera (cliente).

Todas as demonstracdes podem ser analisadasasmiri@cipais destacam-se:

« Balanco Patrimonial

» Demonstracdo Resultado do Exercicio

» Demonstracéo de Origens e Aplicacdo de Recursos
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« Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados Kutacdo do
Patriménio Liquida)

* Demonstracao do Fluxo de Caixa de Demonstracacatty ¥&dicional.

O Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do ResulthmdExercicio sdo as
principais demonstracdes e serdo as destacadaspessglisa. A primeira demonstra¢ge)
€ observada em um aspecto mais estatico, diferenterda segund®RE) que transparece a
situacao dinamica (econémico-financeiro).

Segundo Padoveze (2004, p. 191),

Andlise financeira é importante para o conhecimestonémico-financeiro de
outras empresas, notadamente concorrentes e fdorese O mais importante do
instrumento de analise, porém, é sua utilizac@naimente pela empresa.

Isto também pode ser observado em Matarazzo (30035), “a Analise de
Balanco objetivo extrair informagfes das DemonégacFinanceiras para a tomada de
decisdes”.

A moderna economia, muito dindmica e com constamigscdes, necessita de
informacfes compativeis com sua realidade. Poré&minfarmacdes obtidas através da
contabilidade tradicional, ndo fornecem informacéefcientes para a tomada de decisGes
relativa a todas as areas da organizacéo e aieésaich. Devido a tal fato € que a analise de
balanco vem complementar a contabilidade para degioas informacdes necessarias para
determinada situacdo dentro de uma organizacao.

Segundo afirmacdo de Matarazzo (2003, p, 15), etiwbj da Administracdo
Financeira € maximizar o patrimoénio dos acionistauncao do administrador financeiro &
orientar as decisdes de investimentos a serem asnaos dirigentes da empresa. O papel
do contador e fornecer as demonstracdes financpaes os acionistas, administradores

financeiros e dirigentes.
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Portanto, a andlise financeira de balanco propisiavaliacdes do patriménio da
empresa e das decisdes tomadas, tanto em relacfassado (retrato das demonstracfes
financeiras) como em relacdo ao futuro (espelhadoorcamento financeiro). E uma
ferramenta poderosa a disposicdo das pessoas fésjaedicas relacionadas & empresa, como

acionistas dirigentes, bancos, fornecedores, elemioutros.
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3 OBJETIVOS

3.1 Geral

Realizar uma avaliacdo das condi¢des financeiesoromicas de uma empresa
sob a modalidade de sociedade andnima, e mostrgaatancia da analise no contexto atual

e as relacdes que existem entre os indices anadisad

3.2 Especificos

Para que o objetivo geral, seja alcancado preteadeingir os seguintes objetivos
especificos:
» Conceituar analise das demonstracfes contabeiso spbnto de vista de
diversos autores;
* Conhecer a estrutura das demonstragdes estudadas;
» Caracterizar a empresa de capital que sera estudada
» Verificar a importancia da analise das demonstma¢databeis nos exercicios

de 2004 a 2005.
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4 REFERENCIAL TEORICO

A analise de balanco € de suma importancia para em@esa que pretende
evoluir, pois através dela pode-se obter informacomportantes sobres sua posicao
econdmico-financeira. Sdo os analistas que tirantluedes através dos dados relevantes
como se a empresanalisada em um determinado momento merece créditndo, se a
mesma tem capacidade de pagar suas obrigacdesmseendo bem administrada, se sua
atividade operacional oferece uma rentabilidadesgisfaz as expectativas dos proprietarios
de capital e se continuara operando, entre oudtoseks.

Do ponto de vista de Silva (1999, p. 21), “A amalimanceira de uma empresa
consiste num exame minucioso dos dados financdispsniveis sobre a empresa, bem como
condicOes enddgenas e exogenas, que afetam firlanesite a empresa”.

Conforme o autor demonstra a analise é importaatesd internamente como
também auxilia externamente nos negocios da empresa

A analise financeira também se preocupa com o<tspestatisticos e dinamicos
dentro da entidade. O aspecto estatico se preocopa a situacdo da empresa em
determinado periodo sem se preocupar com o fututcone o ocorrido no passado, ja o
aspecto dindmico se preocupa com a evolucdo daesmpomparado com resultados
anteriores e verificando fatores que possibiliteeva@ucao futura.

Para se realizar a analise financeira de uma @atidanecessario alguns dados
financeiros. Nessa pesquisasses dados sdo encontrados nas Demonstracfedhdlonta
gerados pela propria entidade. Segundo Reis (20032), “As demonstracdes contabeis
consistem num conjunto de demonstrativos, previstodei, geralmente elaborados ao final

do exercicio social”.
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Segundo Assaf Neto (2002, p. 48)

Em verdade, a preocupagdo do analista centra-selemsnstragfes contabeis da
sociedade, das quais extrai suas conclusGes eitresie sua situacao econdmico-
financeira, e toma (ou influencia) decisGes comag@b a credito, investir em seu

capital acionario,alterar determinada politica riicgira, avaliar se empresa esta
sendo bem administrada, identificar sua capacidad®lvéncia (estimar se ira falir

ou nao), avaliar se é uma empresa lucrativa e mectindicbes de saldar suas
dividas com recursos gerados internamente etc.

Assim sendo, dois fatores sdo importantes a anddéidealanco: a qualidade das
informacdes e o volume de informacfes disponildbzaa quem forem analisar. Os relatérios

contabeis, segundo Assaf (2002, p. 49) distinguens obrigatorios e ndo obrigatérios:

a) Os relatérios obrigatérios sdo aqueles definidda pegislacdo societaria,
sendo mais conhecidos por demonstracdes contabeinanceiras, com
Balanco Patrimonial, Demonstracédo do Resultadox@wdicio, Demonstracao
dos Lucros ou Prejuizos Acumulados ou Demonstratg@® Mutacbes do
Patrimonio Liquido e Demonstracdo das Origens écApfio de Recursos;

b) Os relatérios ndo obrigatérios ndo tém parte dautesh basica das
demonstracdes contabeis que devem se elaboradagsfpdo de divulgacéo,
sendo normalmente destinada ao uso gerencial iteom, fluxo de caixa e

projecdes de vendas.

A linguagem utilizada pela analise de balanco dmrecorrente, sem fatores que
compliquem os usuarios dos relatérios contabeian@uai for possivel, pode-se usar de tabelas
ou graficos para auxiliar na interpretacao, failito, assim, o entendimento de que dela faca

uso.
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Segundo Matarazzo (2003, p. 17):

Ao contrato das demonstracdes financeiras, osorelat de andlise devem ser
elaborados com se fossem dirigidos a leigos, amaando o sejam, isto é , sua
linguagem deve ser inteligivel por qualquer medidimyente de empresa, gerente
de banco ou gerente de crédito. E claro que isicanéntece com as demonstracées
financeiras, que, alids, ndo tem nenhuma preocopagdsse sentido. As
demonstra¢@es financeiras apresentam-se carredadasmos técnicos, a tal ponto
que permitem frequentemente manipulacdes. Assiamadise de balancos deve
assumir também o papel de traducdo dos elementigla® nas demonstracdes
financeiras.

Sendo assim, deve-se observar a metodologia, jaqmélise, de certa forma,
baseia-se no raciocinio cientifico, contando tamlo&m a sensibilidade e experiéncia da
analise. Segundo Matarazzo (2003, p. 19), o processtomada de decisdo segue as
seguintes etapas:

1) A escolha de indicadores que melhor apresente acteaistica de uma

determinada empresa,;

2) Comparagcdo com padréao atraves da estatistica,d@zemparacdes com 0s

concorrentes;

3) Diagndstico ou conclusdes é uma etapa diferentoufgaracdo com padrdes

pelo fato de ser analisada de fato as informagiglas nas etapas anteriores;

4) Decisdes a serem tomadas, a partir das concludiiEla® ap0s 0S passos

anteriores.

Observa-se que, quando nao se faz um planejaméetpua@do para seguir essas
etapas, a analise ndo consegue chegar ao seubjetiVa Dessa forma, o resultado fica
prejudicado e o analista ndo conseguira fornedermmacdes tdo precisas com as que ele
gostaria de dar, pela falta de dados imprescinslfv@iterpretacdo dos dados.

Para o analista, a interpretacdo atraves de indieeforma mais adequada de se
chegar a ter dados concretos da real situacdo deempresa em um momento determinado.

As técnicas utilizadas foram aprimoradas com ograiss anos, principalmente no que se diz
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respeito a insolvéncia, fazendo com que, atualmesdndices tenham um embasamento
cientifico.

Nessa pesquisa, foram utilizadas as principaissasalcomo, por exemplo:

1) Andlise financeira— é o estudo da liquidez que expressa a capacidade d
pagamento que ha na empresa, ou seja, suas canfliic@ieceiras de cumprir
no vencimento todas as obrigacdes assumidas. Véhseéa, o equilibrio
financeiro e sua necessidade de investimento ertacde giro.

2) Analise econbmica — € uma avaliagcdo da rentabgidaducratividade do
desempenho da empresa, observado o retorno sobreavestimentos
realizados e a lucratividade apresentada pela senda

3) Analise administrativa — é feita através do calalds indices de rotacdo ou
prazo médio (recebimento, pagamento e estocagena)p itom intuito avaliar

a capacidade da administracao do capital de gleogmepresa.

Diante das circunstancias expostas, as informaggeaidas da analise servem
para atender os interesses de varios usuariosssogeefisicas ou juridicas que tenham algum

tipo vinculo com a empresa interessada.
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5 METODOLOGIA

A metodologia utilizadanesse trabalho estd em concordancia com o escopo do
estudo, através de meios adequados no intuito detsgido o objetivo, seguindo um
conjunto de etapas planejadas previamente.

Em qualquer trabalho realizado em diversas araasliZzada uma sequéncia de
tarefas, ou seja, uma analise prévia para deisartesbalho mais eficiente e eficaz.

Na analise é utilizado a mesma linha de racioaioidrabalho até chegar em um
resultado. Para chegar neste resultado esperadoeg€sario 0 seguinte ponto, que segundo
Matarazzo (2003, p. 20):

» Extraem-se indices das demonstracdes financeiras;

» Comparam-se os indices com os padrdes;

* Ponderam-se as diferentes informacbes e chegarise aiagnostico ou

conclusoes;

* Tomam-se decisoes.

Pois nesta sequéncia € que tornara uma andlisecomaieta e objetiva na hora de
tomar uma deciséo.

Conforme Cervo e Bervian (1983, p. 23), “em seuidemmais geral, o método é
a ordem que deve impor aos diferentes processess@s para atingir um fim dados ou um
resultado desejado”.

Ja consoante Salomon (1999, p. 152), “o termo [EsBgEera genericamente
assumido como trabalho empreendido metodologicaneniando surge um problema, para
qual se procura a solucdo adequada dessa natigaifica”

Assim sendo, essa pesquisa sera feito atravésoestadco-empirico que tera

como ponto de partida uma pesquisa bibliografiacuohental sobre a importancia da analise
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de balancos, baseado em livros especializados @esaae sites da Internet. Ja o tipo de
pesquisa € o qualitativo, através de dados coletdad&mpresa Atacadista S/A no periodo de
2004 a 2005.

O objetivo desta analise é demonstrar a situac@geiesa sob a modalidade de
sociedade andnima no seu contesto operacional. aNaedio € constituida de analise
especificas, demonstrando as situacdes financeraspmicas e administrativas da empresa,
tendo como referéncia comparativa entre os exesctl®@ 2004 a 2005 .

Os indices financeiros visam fornecer informac@svantes, relacionando-se as
contas das demonstracdes contdbeis e evidenciandspectos da situacdo econdmico-
financeira da empresa.

Conforme Silva (1999, p. 228) “Os indices finanegisdo relacdes entre contas
ou grupos de contas das demonstracbes financeuastem por objetivo fornecer-nos
informacfes que ndo sao faceis de serem visuaizdeaorma direta nas demonstracoes
financeiras”.

Segundo Padoveze (2000, p. 147), “O objetivo basisoindicadores econdmico-
financeiros € evidenciar a posi¢do atual da empessmesmo tempo em que tentam inferir o
que pode acontecer no futuro, com a empresa, cgseelaasituacdo detectada pelos
indicadores tenha sequéncia”.

Através da analise horizontal, compara-se uma mesmiz@ ou grupo de contas
em varios periodos, procurando avaliar as variagéesidas, ou seja, sua evolucao.

Conforme Padoveze (2000, p. 141), “A analise hotaloé o instrumental que
calcular a variacdo percentual ocorrida de um gerijpara outro, buscando evidenciar se

houve crescimento ou decrescimento do item analisad
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Segundo Silva (1999, p. 208), “O propésito da aealhorizontal (AH) é
permitida o exame da evolucdo histérica de cada dam contas que compdem as
demonstracdes financeiras”.

Através da analise vertical, compara-se determigadta ou grupo de contas, de
forma percentual, com algum valor representado esmma demonstracao.

Perez Jr. (1999, p. 199), comenta que “A analisgica¢ das contas das
demonstracdes contabeis mostra sua composicaapeakte a participacdo de cada conta em
relacdo a um valor em relacdo a um valor adotadwdmase (100%)”.

No processo de analise vertical, adota-se um detadm valor com base (100%)
e compara-se cada conta das demonstracfes contaimei®ste valor, expressando-se o
resultado em percentagem.

A analise vertical tem por objetivo evidenciar atipgpacdo de cada conta da
demonstracdo em relacdo a determinado tido come. Besim como a sua evolucdo no
decorrer dos periodos.

Em relagdo &s conclusdes do analista sobre a esm@ibs (1999, p. 205) alerta:

A simples identificagdo da representatividade deitem do ativo ou do passivo
em relacdo a determinado referencial pode nédou§eresite para possibilitar ao analista tirar
conclusao sobre a situagdo da empresa. Obserardéncia da representatividade de um
item ao longo de dois ou mais exercicios é um gsaIeue ajuda o analista a visualizar
mudancas ocorridas na estrutura do demonstratie@sfieja analisando.

Para o analista tirar suas conclusdes sobre ag&duecondmico-financeira da
empresa, é necessario que sejam analisadas demgdpstde dois ou mais periodos, a fim de

verificar as mudancgas ocorridas entre um periogdatm®s, facilitando assim a concluséo.
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O analista, ao verificar mudancas expressivas easodstracfes da empresa,
mesmo que sejam favoraveis, deve buscar as caas@ssdvariacfes, para que possa tirar
suas conclusdes com maior seguranca.

As Demonstracdes Contabeis sdo de extrema imp@taaia a analise financeira
de uma entidade, pois sdo nelas que se encontradas tas informacfes da situacéo
patrimonial que a ela se encontra.

A Lei n® 6.404/76determina que todas as empresas do Brasil divulgagm
demonstracdes financeiras obrigatorias. As demap@s financeiras sdo: Balanco
Patrimonial (BP), Demonstracdo do Resultado do d&cier (DRE), Demonstracdo de
Lucros/prejuizos Acumulados (DLPA) ou Demonstractes Mutacdes do Patrimonio
Liquido (DLPM) e Demonstracdes das origens e Aglies de Recursos (DOAR).

Na Analise Financeira é observada a capacidadaqdeldz da empresa do
periodo. Sdo analisadas as condicfes da empresaldan sues compromissos financeiros.

Na Analise Econbmica sdo realizados estudos demetn@s financeiros em
funcdo de sua lucratividade. Esta demonstra o emapeperacional da empresa durante o
periodo , correspondente aos lucros auferidos.

Na Analise Administrativa € observada a performaogeracional da empresa
durante sua gestdo no periodo. S8o analisados gao&ngue envolvem a circulacdo do

Estoque, Pagamento e Recebimentos.

5.1 Caracterizagéo

A Empresa Atacadista S.A. (“Empresa’ ou “controlaip onde uma de sua
unidade esta estabelecida na capital Paraiba, apeaaadeia de 51 lojas atacadistas (2004-

47 lojas) de baixo custo no sistema de auto-sergo o nome “Makro”, que vende a vista
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uma grande variedade de produtos alimenticios ealn@enticios a precos reduzidos e em
grandes volumes, para clientes cadastrados.

Em 23 de novembro de 2004, a Empresa assinou tmwiliegparceria comercial
de cinco anos com o Banco Finivest S.A (“finivesgdr meio do qual essa instituicdo tera
direitos exclusivos de oferecer empréstimos pesseabutros produtos financeiros aos
clientes do Makro.

Essa unidade é parte do grupo Makro América do Quistituido em 4 de
janeiro de 1998, que possui operacdo em quatregalisrgentina, Brasil, Colombia e
Venezuela. Ao final de 2005 o grupo operava 9%ltjakro.

Sabe-se que a utilizacdo de quociente é o instionmaais tradicional e também
importante para se ter uma analise como um todmtmco. Porém néo pode ser dita como o
anico fator. Quem faz a analise, deve procuraragxtvy maior niumero de informacoes

adicionais das demonstracdes contabeis.



Empresa Atacadista S/A

2005 2005/2004 2004
VALORE ANALISE ANALISE VAE?ARES ANALISE

S
ATIVO VERTICAL HORIZONT VERTICAL

EM % % AL MILHAR % %

MILHAR ES DE
ES S S/ ~ REAIS S S/
DE ATIVO | GRuU | EVOLUGAO ATIVO | GRUP
REAIS PO % o

Circulante 519.992 | 54,08 % | 100% 31,65 394951 | 48,02 100 %
Caixa e bancos 72.767 8% 13,99 129,84 31.659 3,849 8,01
Aplicacdes
financeiras 92.774 10% 17,84 (-9,63) 102.668| 12,48% | 25,99
Estoques 298.44y 31,04% 57,39 31,71 226,592 27,55%7,37
Imposto a recuperar 39.183 4,07% 7,53 48,66 26|35520% 6,67
Despesas PG
antecipadas 2.831 0,29% 0,54 (-9,23) 3.119| 0,37% 0,78
Qutros créditos 13.990 1,45% 2,6P 207,00 4.657 5%,5 1,15
Realizavel alongo
prazo 56.240| 5.84% |100% 11,88 50.268| 6,11% 100 %
Imposto de renda e
contribuicdo social
diferidos. 11.164 1,16% 19,85 6,58 10.474| 1,27% 20,83
Depositos judiciais 23.110 2,40% 41,09 18,04 19.5782,38% 38,94
Outros créditos 21.96p 2,28% 39,05 8,65 20.p16 5%,4| 40,21
Permanente 385.165| 40,06 % | 100% 2,14 377.095| 45,85% | 100 %
Investimentos 160.228 16,66% 41,%9 8,67 175444 334,| 46,52
Imobilizados 221.369  23,02% 57,47 13,19 195.567 ,78% 51,86
Diferido 3.568 0,37% 0,92 41,35 6.084 0,73% 1,6
Total do ativo 961.397| 100 % 16,91 822.314| 100 %

22
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(=)

5%

9%

18%

2005 2005/2004 2004
i A VALORES i
PASSIVO VALé)RE ANALISE ANALISE Vi ANALISE
E VERTICAL HORIZON VERTICAL
~ EM % Y TAL MILHAR % Y
PATRIMONIO | miLhar 0 0 ES DE 0 )
. ES S S/ o ~ REAIS S S/
LIQUIDO | oereass | Passiv | GRUPO | EVOLUGA PASSIV | GRUPO
o) ° o)
Circulante 649.718 68% 100% 28% 508.714 62% 100%
Fornecedores 489.442 51% 75% 33%]| 369.195 45% 731
Financiamento 71.62D 7% 11% 6% 67.744 8% 139
Proviséo para férias
e encargos sociais
19.483 2% 3% 7% | 18.222 2% 4%
Imposto a recolher 7.823 1% 1% 64% 4.760 19 19
PIS e COFINS a
recolher 34.544 4% 5% 79% | 19.387 2% 4%
Dividendos e juros 0%
sobre o capital
préprio 1.782 0,6% 0,27% -8,6% 1.959 0,4%
Outras obrigacdes 25.015 3% 4% 9% 27.447 3%
Exigivel a longo
prazo
33401 3% | 100% 11% | 30.150] 4% | 100%
Financiamentos
731 0,7% 2% -6% 777 0,5% 3%
Proviséo para 6%
contingéncias 28.267 3% 85% 26.773 3% 89%
Outras obrigacdes 4.406 0,40% 13% 69% 2.600 0,5%
Patrimonio
liquido
278.278| 297 | 100% (-2%) | 283.450| 34% | 100%
Capital social 221.902 23% 80% 0% 221.902 2[7%
Reservas de lucros 56.376 0,5% 20% 9% 61/548 7% 2%
Total do PL | 961.397| 100% 17% 822.314| 100%
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2005 2005/2004 2004
VALORES | ANALISE | ANALISE VAEDTES | ANALISE
D R E EM HORIZONTA
MILHARES VERTICAL L MILHARES DE | \VERTICAL
DE REAIS % REAIS %
EVOLUCAO
%
Receita bruta de 3.895.065 100% 3.416.262 100%
vendas 14,02 %
Impostos e devolugdo
sobre as vendas (573.434) 14,73% 8,21% (529.903) 15,51%
Receita liquida 3.321.631 85,28% 15,09% 2.886.359 84,48%
Custo das mercadorias
vendidas (2.888.256) 74,15% 15,38% (2.503.150) 73,27%
Lucro bruto 433.375 11,13% 13,09% 383.209 11,21%
Despesas operacionais
Com pessoal 120.450 3,09% 15,12% 104.632 3,06%
Aluguel , depreciacéo ¢
amortizagdo 79.893 2,05% 14,39% 69.840 2,04%
Com promocao 26.99P 0,69% 8,46% 24.892 0,72%
Gerais 132.162 3,39% 12,34% 117.646 3,44%
Lucro operacional
antes das receitas e
despesas financeira
e dos itens
extraordinarios 73.891|  1,90% 11,62% 66.199 1,93%
Receitas financeiras 8.74 0,22% -66,379 26.060 690,7
Despesas financeiras 1.480 0,04% -21,59¢ 17,554
Resultado de
equivaléncia
patrimonial 15.213 0,39% -21,29% 19.402 0,56%
Lucro operacional 96.368 2,47% 2,40% 94.107 2,75%
Receita (despesas) nap
operacionais, liquidas
912. 0,02% 618,11% 127% 0,003%

Lucro antes do
imposto de renda e da
contribuicdo social 97.280 2,50% 3,23% 94.234 2,75%
Imposto de renda e da
contribuicdo social 18.772 0,48% 21,10% 15.500 0,45%
Lucro liquido do
exercicio. 78.508 2,01% (-0,29)% 78.734 2,30%
Lucro liquido por R$ 0,41 041
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Composicéo do Ativo Total 2004 Composigo do Ativo Total 2005
PERMANETE
PERMANETE CIRCULANTE 0% CIRCULANTE

46% 48% 54%

) REALIZAVEL
REALIZAVEL A LONGO
PRAZO 6%
6%
Figura 1. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboracéo propria.
Evolucdo 2004-
ATIVO 2004 2005 2005
Aumento de
CIRCULANTE 48% 54% 6%
] Aumento de
REALIZAVEL A LONGO
PRAZO 6% 6% 12%
Diminuicéo
PERMANETE 46% 40% (-2%)

Em 31/12/2004 46% desse patrimbnio constituia-seati®o permanentes,
participacdo que decresceu 40% no de correr donalltexercicio, havendo, em
contraposi¢cdo, aumento dos ativos circulantes 48¥a 54 % do mesmo. Os valores
realizaveis a logo prazo ndo sofreram em sua fEtido de 6% para 6 %, constituidos

essencialmente impostos de renda e contribuicaal stiferidos e deposito judicial, outros.
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PASSIVO 2004 2005 Evolugcao 2004-2005
Aumento de
Circulante 63% 68% 28%
Aumento de
Exigivel a
Longo Prazo 4% 4% 11%
Diminuigc&o
Patrimonio
Liquida 34% 29% (-2)%

Composicéo do Passivo Total 2004

Patrimonio

Liquido

34% O
77/ JCirculante
Exigivel a

63%
Longo
Prazo 3%

Composicéo do Passivo Total 2005

Patrimonio
Liquido
29% ﬂ
Exigivel aya
Longo Circulante
Prazo 4% 67%

Figura 2. Funcionamento basico de um sistema

Fonte: Elaboracao prépria .

No ano de 2005, houve também significativa mudarecastrutura de capital da
empresa, pelo aumento das obrigagdes de curto gea@8% para 68% do patrimonio e pela
diminuicdo das obrigacdes logo prazo nao sofreuseaparticipacdo de 4% para 4% em

relacdo ao Passivo Total, com equivalente decrésdompatriménio de 34% para 29% desse

passivo.

Do Ativo Circulante, ao final desse ano 2/3 dasicapbes eram Estoques,

enquanto os Caixa e Bancos cresceram de 3,84% @/mpgz0a 8% em 2005 e a Estoque

aumentou de 28% para 31% compara ao exercicio 2004.
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Composicéo do Ativo Circulante 2004-2005 (em milhas de reais).

31%
359 o
30% —25%
25%90 -

20%
15% g 109220

-
0%

@ Sequéncial

m Sequéncia2

Crae
Baoos
icaQtes
nerodres
Eag es
Qircs

Figura 3. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboragéo propria.

Ativo Circulante 2004 2005 Evolucéo 2004-2005
Aumento de
Caixa e Bancos 3,84% 8% 113%
Diminuicdo
Aplicacdes
Financeiras 10% 12% -9,63%
Aumento de
Estoques 31% 28% 32%
Diminuic&o
Outros 1% 1% 207%

No ativo permanente, o e patriménio liquido foramrigidos monetariamente até
31 de dezembro de 2005. Os ativos e passivos aaij@itindexacdo contratual foram
atualizados até as datas de encerramento dos @asrapresentados, com base nos indices

encontrados.
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60%0
51% = Fornecedores

50% 1] 45%
40%0 m Financiamento

0, |
30% O Provisao para
20%0 - férias e encargos
10% | [° % ) ﬁﬁ’glf‘s'?o a

GFRALAY | GEER%Rs | recone
0 T
0% m PIS e COFINS a

1 2

Figura 4. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboragéo propria .

Passivo Circulante

2004 2005 Evolugado 2004-2005
Fornecedores 45% 51% Aumento de 33%
Financiamento 7% 8% Aumento de 6%
Provisdo para férias e
encargos sociais 204 204 Aumento de 7%
Imposto a recolher 1% 1% Aumento de 64%
PIS e COFINS a recolher 4% 204 Diminuicéo de 79%
Dividendos e juros sobre o
capital proprio 1% 1% Diminuico (-8,60)%
Outras obrigacdes 30 3% Aumento de 9%

Pelo analise do Passivo Circulante observa-se querigens de recursos de
terceiro para financiamentos do Capital de Girengresa concentravam-se, em ambos 0s

exercicios, em fornecedores e instituicoes finaasei

5.2 Andlise financeira

Sédo utilizados para avaliar a capacidade de padanum empresa, isto é,
constituem uma apresentacdo sobre se a empresacdpatidade para saldar seus
compromissos. Essa capacidade de pagamento podeatiada, considerando: longo prazo,

curto prazo ou prazo imediato.



29

a) Liquidez Corrente (ou Liquidez Comum) (LG) relacdo entre Ativo
Circulante e Passivo Circulante, ou seja, mosta@pacidade de pagamento da

empresa a Curto Prazo, por meio da férmula:

LC = AC / PC (2004) (2005)

Para a analise que se segue sempre consideraremos:
a) Calculo

b) Interpretacdo

c) Conceito

O indice de Liquidez Corrente do Makro Atacadigia. &:

a) Calculo

20
LC=AC/PC =_394.95%= 0,77 paral
508.714
0159)
LC=AC/PC= _519.992= 0,80 paral
649.718
b) Interpretacdo
Para cada $ 1,00 de divida, hd $ 0,77 de dinhewalazes que se transformaréo
em dinheiro (AC).
Para cada $ 1,00 de obrigacdo em curto prazo,(h@80$para cobertura daquela

divida (AC).
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c) Conceituacao

Isoladamente, os indices de LC superiores a 1,tateira geral sdo positivos.
Conceituar o indice, todavia, sem outros parammetrauma atitude bastante arriscada, por
isso desaconselhavel. Essa situacéo, todavia, Isgatla em conta no préoximo indice a ser
calculado (Liguidez Seca), o que vem mostrar-n@seganalise isolada é inadequada.

Liquidez Seca(LS)- indica percentual de dividas de curto prazo.

Se a empresa sofresse uma total paralisacdo deen@des, ou se seu estoque se
tornasse obsoleto quais seriam as chances de fagdividas com Disponivel e Duplicatas

a receber?

LS = (AC — Estoque) / PC (2004) (2005)

O indice de Liquidez Seca da Empresa Atacadistaé&/A

a) Célculo
2004
Esse indice exclui o Estoque LS = 394.951 -59%6.LS = 0,33
508.714
2005

Esse indice exclui o Estoque LS = 519.992 —4208.LS = 0,34
649.718

b) Interpretacéo
Para cada $ 1,00 de Divida de PC, a empresa Dispéed 0,33 de Ativo
Circulante, sem Estoques .

Para cada $ 1,00 de PC, a empresa dispde de #éd[Bi4ponivel.
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Com esse indice, observamos que, se a empresaea@yender, conseguiria
pagar apenas menos da metade de suas divida emN®¥erdade, ndo houve nem uma

melhora significativa do ano 2004 para o ano 2005.

d) Liquidez Geral — (LG) — Mostra a capacidade de pagamento da empresa a
Longo Prazo, considerando tudo o que ela conveet@rainheiro( a Curto e
Longo Prazo), relacionando-se com tudo o que janaisscomo divida ( a
Curto e Longo Prazo), ou seja :

LG = (AC + RLP) / ( PC + ELP ) (2004) (2005)

A situacdo da Empresa Atacadista S/A., a Longod?e&az
a) Calculo
2004

LG = 394.951 + 50.268LG = 0,82 paral
508.714 + 30.150

2005

LG =519.992 + 56.240 LG =0,84 paral
649.718 + 33.401

b) Interpretacéo

Para cada $ 1,00 de divida a Curto e Longo Prae®$,()82 de valores a receber a
Curto e Longo Prazo.

Para cada $ 1,00 de capital de terceiros, ha $ 0eB4Ativo Circulante e
Realizavel a Longo Prazo.

Como os demais indices ja calculados, a LG apraseméscimo de um ano para
o outro. Para cada $ 1,00 de divida a Curto e @ddrazo, a empresa dispde de $ 0,84 de

dinheiro e de valores que se converterdo em dimbae@urto e a Longo Prazo para 2005.
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c) Conceituacéo

Esse indicador revela a liquidez, tanto a curto@anfongo prazo. De cada $ 1
que a empresa tem de divida, o quanto existe @éadire haveres no ativo
circulante e o realizavel a longo prazo. A liquidgzral é utilizada também
como uma medida de seguranca financeira da emm@sdongo prazo,

revelando sua capacidade de saldar todo sues conspm

e) Liquidez Imediata — indica percentual de dividas de curto prazo, ppdera
ser resgatado mediante o disponivel.
A situacdo da Empresa Atacadista S/A.

LI = Disponibilidades:(Caixa + Bancos + Aplicac@ksCurtissimo Prazo)
Passivo Circulante

2004

LI= 31.659 + 102.668 0,26 para 1
508.714

2005

LI =72767 + 92.774= 0,25 para 1
649.718

Para efeito de analise, € um indice sem muitoegplus relacionamos dinheiros
disponiveis com valores, que vencerdo em datasaagsvariadas possiveis, embora a Curto
Prazo. Assim, temos contas que vencerdao daquica oin dez dias , como temos também as
que vencerao daqui a 360 dias, e que nao seomdac com a disponibilidade imediata.

Comentario:

Os indices de Liquidez demonstram que a empresa sitmacdo financeira

razoavel, tanto a curto quanto a longo prazo.
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ANALISE DA LIQUIDEZ
2004 2005  2004/2005
Evolucédo %

Liguidez Corrente (LC) AC/PC 0,77 0,80 4%
Liquidez Seca (LS) (AC-EST/PC) 0,33 0,34 3%
Liquidez Geral (LG) (AC-EST/PC) 0,82 0,84 2%
Liquidez Imediata (L I) DIS/PC 0,26 0,25 -4%

Evolugéo da Liquidez 2004-2005

m Liquidez
Corrente (
LC) AC/PC

m Liquidez
Seca (LS)
(AC-EST/PC

@ Liquidez
Geral (LG)
(AC-EST/PC

@ Liquidez
Imediata (L |
) DIS/PC

Figura 5. Funcionamento basico de um sistema.
Fonte: Elaboracéo propria.

5.3 Andlise econdmica

Até agora, tratamos de indicadores que abrangems asgiectos financeiros na
analise da empresa. Passaremos, daqui a dianéejaaprs aspectos econdmicos na analise
empresarial. Portanto, nossa atencdo estara comdanha geracdo dos resultados, na

Demonstracdo do resultado do Exercicio.
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a) Giro do Ativo — indica a produtividade financeira do capitaleistdo.

O Giro do Ativo, segundo Silva (1999, p.215) “é dos principais indicadores
da atividade da empresa. Estabelece relacdo esgreeadas do periodo e os investimentos
totais efetuado na empresa, que estéo represenuekdostivo total médio”.

De acordo com Assaf Neto (1998, p. 215), 0 gir@timo:

Indicar o numero de vezes que ativo total da emapge®u (transformou-se em
dinheiro) em determinado periodo em funcdo das asnéalizadas. Quando maior se
apresentar esse giro, melhor tera sido o desempamlampresa, por meio de um melhor

retorno de suas aplicacdes.

A situacdo da Empresa Atacadista S/A.
GA = Receita Operacional Liquida / Ativo Médio
GA = (2004) (2005)
2004

GA = 941.107/1.783.71% 0,052

2005

GA= 96.368/1.783.71% 0,054
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Giro do Ativo

GA
0,06 0,052 0,054
0,05 -
0,04 -
0,03 mGA
0,02
0,01 0,002

0
2004 2005 Aumento

Figura 6. Funcionamento basico de um sistema.
Fonte: Elaboragéo propria.

Portanto, o Giro do Ativo indica o quanto a emprestd gerando e receita,

utilizando-se de Ativos, sendo que quanto maioefse indice melhor sera para empresa.

b) Rentabilidade do Ativo — indica o retorno sobre o percentual de quanto a

empresa ganhou em relagcéo aos ativos investidos.

Para Silva (1999, p. 237), “O indice e retorno sabAtivo indica a lucratividade
que a empresa propicia em relagdo aos investimesttos representados pelo Ativo Total”.
Para a empresa, quanto maior for este indice, medbcs indica que mais lucro

ela obtém sobre os investimentos em seu ativo.

A situacdo da Empresa Atacadista S/A..
RA = Lucro Liquido / Ativo Médio x 100
RA= (2004) (2005)
2004

RA=78.734/1.161.755x 1804,8

2005

RA=78.508 /1.783.711x 109 4,4
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Rentabilidade do Ativo

Retorno sobre a Ativo (RSA)

5,
4,5
@ Retorno sobre a
4- Ativo (RSA)
3,5-

2004 Diminuicéo

Figura 7. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboragéo propria .

c) Participacdo de Capital de Terceiro— indica o nivel de endividamento da
empresa em relacdo as seu financiamento atravéswsos proprios.

O indice de participacdo do Capital de Terceirguado Silva (1999, p. 256),
“indica o percentual de capital de terceiros emaga@b ao patriménio liquido, retratando a
dependéncia da empresa em relacdo aos recuteososX.

Conforme Marion (2002, p. 107), “O endividamenta@ser medido pelo grau
da divida , que é o capital de terceiros dividklo Patriménio Liquido.”

A situacdo da Empresa Atacadista S/A..

PCT=CT/CT X 100 =(2004) (2005)

(20

PCT =_508.714+30.15M®,65 ou 65 %
8224

0,65 ou 65 % dos Recursos Totais originam-se detdlage Terceiros e 35% Capital
Préprio.
65 % do Ativo € financiado com Capital de terceiraem 35 %

005

PCT =_649.718+33.46D,71 ou 71 %
9897
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0,71 ou 71 % dos Recursos Totais originam-se detalage Terceiros e 29% Capital

Préprio.

71 % do Ativo € financiado com Capital de terceiraem 29 %

Composicao Capital de Terceiros sobre Recursos Tais

80%b
60% - @ 2004
m 2005
40% - 0
20% | O Ewvolucao
0% -

Figura 8. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboragéo propria .

Houve um pequeno acréscimo de 6% no endividamemparado 2004-2005.

d) Composicdo do Endividamento- representa quanto de obrigacdes a vencer

em curto prazo.

Segundo Silva (1999, p. 261), o indice composigddcEddividamento “indica
total da empresa devera ser pago a curto prana,ists obrigacdes a curto prazo comparadas
com obrigacdes totais”.

Desta forma, o indice composicdo do endividameniteacia o endividamento
da empresa conforme seus vencimentos, demonstragescentual de curto prazo e os de
longo prazo. Sendo assim, quanto maior for o ind&etendéncia pode-se piorar
financeiramente a empresa.

CE=PC/CTx 100

CE = (2004) (2005)
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A situacdo da Empresa Atacadista S/A.
2004

CE= 508.714 0,94
508.714+30.150

0,94 ou 0,94 % dos Capitais de Terceiros véaca Curto Prazo.
2005

CE= 649.718 0,95
649.718+33.401

0,95 ou 0,95 % dos Capitais de Terceiros véuacarCurto Prazo.

Composicao do Endividamento

‘ O Sequéncial ‘
1,
0,5+
0,
CE = 2004 2005 |Ewoluca
O Sequéncial 94% 95% 1%

Figura 9. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboragéo propria .

A empresa opera mais com divida a Curto Prazo. Eissacado é desfavoravel,
prejudicado sua Liquidez Corrente (Situacdo FinaaceTodavia, houve uma piora de um

ano para outro.

e) Imobilizacdo do Patriménio Ligquido — indica quanto a empresa tem
aplicado de capital proprio em bens permanentes.
O indice de imobilizado do patrimdénio Liquido, seda Silva (1999, p. 254),

“indica quanto do patrimonio liquido da empresaegtlicado no ativo permanente.”
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Através deste indice o analista avalia 0 quantpatdmonio liquido da empresa
esta sendo aplicado no ativo permanente.
A situacdo da Empresa Atacadista S/A.
IPL =AP/PL X 100
IPL = (2004) (2005)
2004

IPL = 50.268 / 221.902

0,23 ou 23%

2005

IPL= 56.240/221.902 = 0,25 OU 25 %

Imobilizacdo do Patrimonio Liquido

@ 2004 m 2005 O Ewlucéo

2%

IPL= AP /PL
X100

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Figura 10. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboracéo propria.

Conforme Silva (1999, p. 255), “A interpretacdo iddice de imobilizado do
patrimdnio liquido é no sentido de que quanto mamor , mantidos constante os demais
fatores”.

Os recursos do Patrim6énio Liquido sdo chamadoscdé&gos préprios, ou seja,

sao recursos dos proprios, ou seja, sao recursogrdprios sécios juntamente com os lucros
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acumulados da empresa (se houver). Esses recudisdém custo nenhum para empresa, ja
0s capitais de terceiros gera despesas para empresa

Sendo assim, quanto maior for a utilizacdo do mpdmio liquido no ativo
permanente, pior para ela, pois 0s recursos apkcadmente no ativo permanente nédo iréo
gerar rigueza para empresa.

Comentario:

A empresa apresenta uma situacdo razoavel em itef#tdd do ativo e também

na participacéo do capital de terceiro.

5.4 Andlise administrativa

INDICADORES DE ATIVIDADE - mensura a duracdo de ufgiclo
operacional” da empresa.

Através dos Indices de Atividade, conforme Mari@902, p. 120), estuda-se
“quanto dias a empresa demora, em média, parageseas vendas, para pagar suas compras

e para renovar seu estoque”.

a) Prazo Médio de Recebimento Vendas indica quantos dias, em média, a
empresa leva para receber suas vendas.
A situagéo da Empresa Atacadista S/A.

PMR = 360 dias x duplicatas a Receber / vendasaBrut

PMR = (2004) (2005)
2004

PMR =360 x 20.216 / 3.416.262 = 213 dias
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A empresa espera, média, 213 dias para recebervsndas .
2005

PMR =360 x 21.966 / 3.895.065 = 203 dias

A empresa espera, média, 203 dias para recebevendas.

Prazo Médio de Recebimento Vendas

PMRV

250 213 203
200
150

m PMRV
100 | (= PMRY]
50 - 10

O ————
2004 2005 Diminuicao

Figura 11. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboracéo propria.

Com relacdo a interpretacdo este indices, conctine quando maior for seu
resultado, pior para empresa, pois ela tera querasmais tempo para receber suas vendas,

tendo o risco de precisar pagar sua comprar apte= decebido.

b) Prazo Médio de Pagamento das Comprasndica em média, quantos dias a
empresa leva para pagar suas compras.
O prazo médio de pagamento de compras, Conformef Asto (1998p.182)
, “determina o tempo médio que a empresa demongagdar suas compras”.
A situagdo da Empresa S/A.

PMPC = 360 dias X Fornecedor / Compras
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2004
PMPC = 360 % 369.195 / 2.219.467 =52 dias
2005

PMPC = 360 % 489.442 / 2.960.111 = 59 dias

Prazo Médio de Pagamento das Compras

60+
50
40+
30+
20+
10+

m 2004
m 2005
0O Aumento de

PMPC

Figura 12. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboracao prépria .

De acordo com Silva (1999, p. 249), “o prazo métigpagamento de compras é
um indice do tipo ‘quanto maior melhor’, desde guseu volume de fornecedores ndo se
mantenha alto por atraso nos pagamentos”.

Portanto este indice faz com que o analista viselatjuanto maior o prazo para
pagamento da compras, melhor para a empresa, desdedo estejam englobados neste

tempo os atrasos com seus fornecedores.

c) Prazo Médio de Renovacgéo de EstogU®MRE) —indica, media quantos dias
a empresa leva para vender seus estoques .
A situagéo da Empresa Atacadista S/A.

PMRE =360 x Estoques / custo das vendas




43

2004

PMRE = 360 X 226.592 / 2.503.150 32 dias em media, a cada 32 dias, a

empresa renova — vende — seus estoques .

2005

PMRE = 360 X 298.447 |/ 2.888.256 37 dias em media, a cada 37 dias, a

empresa renova — vende — seus estoques .

Prazo Médio de Renovacao de Estoque

PMPE
40
30
20 32 37 o PMPE
10
(0] 5]
2004 2005 Aumento de

Figura 13. Funcionamento basico de um sistema
Fonte: Elaboragéo propria.

De acordo com Silva (1999, p. 247), “do ponto vidsaanalise de risco, prazo
meédio de rotacdo dos estoques € um indice do tjparito maior pior”. Por outro lado,
convém analisa-lo também juntamente com os praeosecebimento e pagamento, para
termos as idéias do ciclo financeiro da empresa’.

Por isso quanto maior for o tempo que o produtonpaecer em estoques, pior
para a empresa, pois ela estara tendo despesasspacar esses produtos se nao renova-los
com rapidez. Embora, deve-se analisar este inditapente com os indices de pagamento e

recebimento, a fim de conhecer o ciclo financea@uohpresa.
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As vendas liquidas em 2005 foram R$ 3.350,0 milh@epresentando um
aumento de 15,9% sobre as vendas do ano anterigf d=890,4 milhGes. No conceito de
mesma loja, as vendas liquidas aumentaram em g2d0do comparadas a 2004.

O lucro bruto do Makro em 2005 foi de R$ 437,0 @b, representa uma
margem bruta de 13,0% comparado a R$ 399.3 milbdéds,8% em 2004.

O total das despesas operacionais nao-financema@5 foi de R$ 348.3
milhdes ou 9,7% das vendas, comparado a R$ 29%)8esi ou 9,6% das vendas em 2004.

O lucro operacional, desconsiderando as receitiesjgesas financeiras e os itens
extraordindrio totalizam R$ 88.7 milhdes, um cneseito de 3,6% sobre o ano anterior, que
totalizou R$ 85,6 milhdes.

As receitas financeiras liquidas das despesasciitas, de R$ 10.8 milhdes em
2005, tiveram um decréscimo de 21,2 % em relac&dr&adl3.7 milhdes de 2004.

O lucro liquido do ano atingiu R$ 78.7 milhdes (®$1 por acdo) comparada a
R$ 78.7 milhdes (R$ 0,41 por acdo) em 2004, ficamddinha com o ano anterior.

Os investimentos totais em ativo imobilizados e®520e 82,7 milhdes, sendo R$
48,5 milhdes concentrados na abertura de 4 lojaasn@Marechal Tite- SP, Santo André
RJ e Campinas SP) R$ 18.2 milhdes na reforma de areas de pere@wm 08 lojas, e 0

restante na manutencado das lojas ja existentes.
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6 CONCLUSAO

A analise das demonstracdes contdbeis visa infd@sacfinanceiras e
econdmicas, tendo como objetivo a tomada de decisétro de organizagdo. Através das
principais demonstragcdes do Balanco Patrimonial ®emonstracdo do Resultado do
Exercicio extraem-se indice de dois periodos péxsergar a situacdo de solvéncia da
empresa Atacadista S/A.

Por sua vez, o resultado encontrado é de uma g&alieonstituida de anélises
especificas, demonstrando a situacédo financeiranomsica e administrativa da empresa,
tendo com referencia comparativa os exerciciosOfd 2 2005, para se encontrar, com base
em dados matematicos, a utilizacdo dos quocientaastrumento mais tradicional e também
importante para se ter uma analise como um todoaticos, todavia ndo sendo a Unica,
mas talvez a mais importante forma de se analisar.

Enfim, entende-se que a Empresa Atacadista S/Avédrdos indices, é uma
empresa solvente, que da lucro no sistema de aotipe para o setor atacadista,
distribuindo para comerciante a preco reduzido melyios alimenticio e ndo-alimenticio,

para cliente cadastrados.
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